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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre

JAN24 3199 -27 3224 3190 3199 MAR24 180,00 | -4,05| 186,85 | 179,00 | 180,00
MAR24 2991 52 2998 2939 2939 MAY24 177,35 | -3,65 | 183,60 | 176,70 | 177,35
MAY24 2862 48 2868 2812 2814 JuL24 177,45 | -3,60 | 183,60 | 176,90 | 177,45
JuL24 2779 41 2785 2733 2738 SEP24 178,10 | -3,60 | 184,10 | 177,60 | 178,10

Mercado de Londres Mercado de Nueva York

Soportes: 2850, 2825 & 2745 Soportes: 178,25, 173,50 & 167,00-166,50

Resistencias: 2990, 3060 & 3100 Resistencias: 181,50, 185,25, 190,50 & 200,75

MERCADO DE NUEVA YORK
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BRASIL

Segun la Agencia de climatologia SOMAR, la inestabilidad persiste generando lluvias en las zonas productoras del Sudeste, concretamente en las zonas de
Cerrado, Bahia y Rond6nia. A finales de la semana, las lluvias serdn mas aisladas y débiles. A su vez, en la segunda quincena de enero, la tendencia es que las
lluvias se presenten con mayor regularidad en el centro-sur de Brasil, especialmente en relacion a esta primera quincena, las lluvias tienden a ser mayores y
generalizadas en estas zonas, mientras que en las zonas mas al norte, especialmente en las zonas productoras de Matopiba y Ronddnia, las lluvias tienden a ser
mas aisladas. No es que cesen por completo, sino que deben presentarse en forma de chubascos dispersos, alternandose con periodos mas prolongados de
tiempo seco y con menor volumen de precipitacion.

VIETNAM

Los precios locales del café vietnamita subieron nuevamente esta semana, al igual que la Bolsa de Londres, debido en parte a una oferta cada vez mas limitada,
teniendo en cuenta en esta ocasion que los productores no pudieron vender mayores cantidades por las interrupciones en el transporte con motivo de las
tensiones en el Mar Rojo. Los agricultores vietnamitas vendieron su café entre 69.800 y 72.000 dong (entre 2,85 y 2,94 dolares) el kg, frente a los 67.000-
67.900 dong de la semana pasada.

En las tierras altas centrales, la cosecha de robusta esta practicamente completada en un 90%. La calidad parece ahora mejor que la de la cosecha anterior. A
pesar de que la cosecha estd en pleno apogeo, la oferta es escasa porque los agricultores y los intermediarios permanecen a la espera de ain mejores precios
de venta en las proximas semanas. Las actividades comerciales siguen muy tranquilas con bajos volimenes negociados.

Seguin prevé el Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural de Vietnam, la produccion de café de 2023/2024 podria disminuir un 10% en términos anuales hasta
1,656 millones de toneladas, la cosecha mas baja en cuatro afios, debido a un clima desfavorable durante el Ultimo afio, segun el Ministerio, esta situacion
seguira beneficiando a la industria cafetalera de Vietnam porque los precios del café robusta seguiran siendo altos a medio y largo plazo.

Vietnam embarcd 162.252 toneladas de café durante diciembre de 2023, un aumento del 73% respecto al mes anterior y del 16% interanual.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Las exportaciones de café de Honduras en el cuarto trimestre de 2023 ascendieron a 347.222 sacos, un 20% mas que en el cuarto trimestre de 2022.

A su vez, las exportaciones de café de Costa Rica en el cuarto trimestre fueron de 76.681 sacos, un 21,8% mas que en el cuarto trimestre de 2022.

OTROS

El volumen de exportaciones de café verde de Tanzania aument6 un 31% en noviembre en comparacion con el mes anterior, segln dijo el pasado miércoles el
banco central del pais. El volumen de exportacion aumenté a las 10.700 toneladas, frente a las 8.200 toneladas de octubre, y un 10% de las 9.700 toneladas en
noviembre del afio anterior, seglin reportd el banco en su informe mensual de exportacion de bienes y servicios.

DEMANDA / INDUSTRIA

Segun la Agencia de noticias Dow Jones, sus analistas advirtieron sobre la posibilidad de que Starbucks no alcanzara sus estimaciones de ventas iniciales en el
primer trimestre del afio debido a los indicios de una desaceleracion en la demanda estadounidense. Los analistas estan reduciendo sus propias estimaciones
basandose en comentarios de la propia gerencia de la compafiia sobre el gasto de los consumidores durante una conferencia en diciembre, asi como por una
actividad promocional especialmente agresiva durante la temporada navidefia. Esas promociones y el avance en el marketing personalizado sugieren que
Starbucks puede haber estado reaccionando al contexto de un menor gasto por parte de los consumidores.

Nestlé Vietnam incrementa su presencia en la industria cafetera del pais, anunciando una nueva inversion de 100 millones de ddlares para duplicar la
capacidad de su fabrica Tri An en la provincia de Dong Nai. Este montante elevaria la inversion total en la instalacion a los 500 millones de délares, consolidando
el compromiso de Nestlé con Vietnam.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,09513 | 1,09676 | 1,09336

Los datos de inflacidn mas suaves de los Ultimos meses han proporcionado a la Reserva Federal motivos para comenzar a considerar una reduccion de tipos, y es
poco probable que los datos de diciembre alteren significativamente esta narrativa. Los mercados actualmente no esperan un recorte de tasas en la reunion de
la Reserva Federal de este mes (31 de enero), pero para marzo esta descontado al 67%. Esto significa que, si las tasas no se recortaran, o el mercado empieza
a minimizar esta probabilidad, el dolar podria fortalecerse.

Algunos ejemplos sobre la posible presion sobre los precios son las limitaciones de la cadena de suministro en el Mar Rojo, las continuas tensiones geopoliticas y
que los principales indicadores de inflacion en China estan aumentando.

OTROS COMENTARIOS

Los fletes se han duplicado en dos semanas en las rutas de Asia hasta el norte de Europa y Mediterraneo tras los ataques houties en el Mar Rojo, con recargos
de hasta 2.000 délares/container. CMA CGM ha comunicado que a partir del 15 de enero se vera obligada a duplicar las tarifas de los contenedores que sirvan
las rutas de Asia hacia el Mediterraneo.

Segun la consultora Drewery, se ha constatado un incremento medio del 115% en los servicios Asia — N. Europa y un 114% (2.222 ddlares) en los servicios
Extremo Oriente-Mediterraneo Occidental (hasta a 4.178 ddlares para FEU Shanghai-Génova). Se prevé que los fletes Asia — Europa sigan aumentando en las
proximas semanas, especialmente en las rutas del Mediterréneo.

Las compaiiias aseguradoras estan decidiendo o bien no asegurar, o multiplicar por 10 las primas (segin Ramon Gascon, coordinador del grupo de trabajo de
Asia-Pacifico del Club de Exportadores e Inversores).

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucin de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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